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VOORWOORD

Rederijen wereldwijd ondervinden momenteel de gevolgen van de financiéle crisis. Aan het begin van
een jaar vol uitdagingen lijkt het ons dan ook zinvol om kort stil te staan bij dit veelbesproken
onderwerp. Wij kijken eerst kort terug naar het afgelopen jaar om vervolgens ons licht te laten schijnen
op de huidige situatie.

De financiéle crisis bij banken in combinatie met afnemende consumentenbestedingen hebben tot forse
problemen geleid in de scheepvaartmarkt. Vooral de containermarkt, die sterk athankelijk is van het
vervoer van consumptiegoederen, werd geraakt door de afnemende consumentenbestedingen.

Onze vloot is actief in de droge ladingmarkt. Deze markt is gericht op het vervoer van ladingen zoals
cement, hout, papier, cellulose en staal. Dit segment merkte in eerste instantie dan ook minder snel de
gevolgen van afgenomen consumentenbestedingen. Tot en met oktober bleven de opbrengsten
behoorlijk stabiel. Economische achteruitgang en afnemende groei in opkomende economieén hebben
inmiddels echter ook hun uitwerking gehad op dit marktsegment. De combinatie van minder
ladingaanbod en financieringsproblemen liggen hier voornamelijk aan ten grondslag.

Gevolgen voor onze vloot
0ok onze schepen ontkomen helaas niet aan deze uiterst vervelende ontwikkelingen. Door de
verschillende manieren van bevrachting zijn de gevolgen echter zeer uiteenlopend.

Ongeveer een derde van onze vloot (wij hebben momenteel 45 schepen in de vaart) vaart op een
timecharter. De huidige situatie op de vrachtenmarkt heeft gedurende de looptijd dan ook geen
gevolgen op de dagprijs, ervan uitgaande dat de charteraar in staat is om aan zijn financiéle
verplichtingen te blijven voldoen. Het dagtarief is immers contractueel vastgelegd en dus niet onderhevig
aan een wijziging in marktsituaties. Aangezien de meeste timecharters in dollars zijn is er zelfs sprake
van een verbetering ten opzichte van het afgelopen jaar, omdat de koers van de dollar zich in positieve
zin heeft ontwikkeld.

De rest van onze vloot wordt bevracht door ons zusterbedrijf MTL uit Duisburg. Door middel van
gecontracteerde lading en de spotmarkt (tussentijdse lading) wordt er voortdurend gezocht naar
interessante lading. De dagopbrengst is daarbij afhankelijk van de omstandigheden in de markt en is
dus sterk onderhevig aan stijgingen en dalingen. De betreffende schepen zijn sinds november dan ook
nadrukkelijk geconfronteerd met een daling van het dagtarief. Bij het verlengen van ladingcontracten en
het zoeken naar spotlading is de onderhandelingspositie uiteraard verzwakt in de afgelopen maanden.
Door middel van pooling (het verdelen van inkomsten met meerdere schepen) en een hoge graad van
ladingcontracten proberen wij de gevolgen zoveel als mogelijk te beperken. Tot op heden hebben wij
gelukkig nog niet de keuze hoeven te maken om schepen uit de vaart te halen. Stilliggen van schepen
komt wel eens voor, maar dat beperkt zich gelukkig tot dusverre tot een aantal dagen.

Hoe lang deze situatie aan gaat houden weet niemand. Feit blijft wel dat scheepvaart de grootste schakel
is in het wereldwijde vervoersproces en er daarmee altijd vraag naar tonnage zal zijn. Daarnaast is het
segment waarin wij opereren (tot 10.000 TDW) gelukkig niet onderhevig aan overmatige nieuwbouw,
waardoor er op termijn een gezonde balans zal blijven tussen beschikbare lading en de hoeveelheid
schepen. Herstel van het bancaire systeem en het daarmee op gang komen van de kredietverlening is
voorlopig de eerste vereist voor een herstel van de markt.

Met z'n allen doen wij het maximale om de schepen zo goed mogelijk door de komende periode heen te

loodsen.

E.R. Nobel J.A.S. van der Laan
Algemeen directeur Financieel directeur
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Actief

Vaste activa
Materiéle vaste activa

Vlottende Activa
Voorraden

Vorderingen en overlopende activa
Liquide middelen

Passief
Eigen Vermogen

Kapitaalrekening
Cumulatief resultaat

Langlopendeschulden

Kortlopende schulden en overlopende passiva

BALANS

per 31 december 2008
(na resultaatbestemming)

Alle bedragen luiden in euro's

Toelichting

31/12/2008

5.423.442
52.087
28.971
172.324

253.981

5.677.423
2.212.732
168.595

2.381.328

3.017.857

278.238

5.677.423

2 maart 2009

31/12/2007

5.823.397
36.894
19.082
488.477

544.454

6.367.851
2.304.353
430.976

2.795.329

3.2608.301

304.160

6.367.851
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Opbrengsten

Exploitatiekosten

Afschrijvingen op materiéle vaste activa
Overige exploitatiekosten

Som der kosten

Bedrijfsresultaat

Rentelasten en soortgelijke kosten
Bijzondere baten en lasten

Belastingen

Resultaat na belastingen

WINST- EN VERLIESREKENING

2008

Alle bedragen Iuiden in euro's

Toelichting

1.371.334

399.955

138.181

2008

2.016.535

1.909.470

107.065

368.754

-261.690

2 maart 2009

2007

2.128.154
999.319
399.955
145.831

1.545.105

583.048

-140.015

723.063

Pagina 5 van 13

Jaarversiag 2008 ms Dinteldiep CV




Bedrijfsresultaat

Aanpassingen voor:
Afschrijvingen boekjaar
Winstreserve beheermaatschappij
Betaalde interest

Mutaties in werkkapitaal:
Voorraden

Vorderingen en overlopende activa
Kortlopende schulden en overlopende passiva

Betaalde winstbelasting
Kasstroom uit operationele activiteiten

Investering in materiéle activa
Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Opname langlopende schulden
Aflossing langlopende schulden
Storting kapitaalrekening
Mutatie kapitaalrekening

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Netto kasstroom

Liquide middelen per:

Mutatie

KASSTROOMOVERZICHT

Alle bedragen Iuiden in euro's

399.955
-691
-308.754

-15.792
-9.888
-25.923

0
-250.504
0
-151.621

aanvang boekjaar
einde boekjaar

107.065

30.510

-51.603

488.477
172.324

2 maart 2009

85971

-402.124

-316.153

-316.153
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TOELICHTING

op de balans en winst- en verliesrekening

Activiteiten

De activiteiten van Scheepvaartonderneming ms Dinteldiep CV bestaan uit het verkrijgen, exploiteren en
vervreemden van schepen of aandelen daarin en al hetgeen tot een en ander in de ruimste zin behoort
of daaraan rechtstreeks of middellijk bevorderlijk kan zijn. Het deelnemen in en het besturen van
ondernemingen met een soortgelijk of aanverwant doel behoort eveneens tot de activiteiten van deze
vennootschap. Binnen dit kader bestaan thans de feitelijke acitviteiten uit de exploitatie van een multi-
purpose containerschip.

Algemeen
De vennootschap is opgericht op 24 juni 1999 en gevestigd aan de Eenrumermaar 2 te Groningen.

Algemene grondslagen voor de opstelling van de jaarrekening

De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving. De
jaarrekening is opgesteld op basis van historische kosten. Tenzij anders is vermeld zijn activa en passiva
gewaardeerd tegen nominale waarde. Activa en passiva luidende in vreemde valuta zijn herleid in euro's
tegen koersen welke nagenoeg overeenkomen met de per balansdatum geldende wisselkoersen. In de
winst- en verliesrekening is de herleiding van vreemde valuta geschied tegen de koers van afwikkeling.
De uit de omrekening per balansdatum voortvloeiende koersverschillen worden opgenomen in de
winst- en verliesrekening. Koersresultaten worden als gerealiseerd beschouwd op moment van aflossen
van de leningen en alsdan ook in de winst- en verliesrekening verantwoord.
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TOELICHTING

op de balans en winst- en verliesrekening

Grondslagen voor de waardering van activa en passiva
Materiéle vaste activa

Het schip wordt gewaardeerd op verkrijgingsprijs, verminderd met de cumulatieve afschrijvingen en
indien van toepassing met bijzondere waardeverminderingen. De afschrijvingen worden gebaseerd op
de geschatte economische levensduur van 20 jaar en worden berekend op basis van een vast percentage
van de verkrijgingsprijs, rekening houdend met een restwaarde van 5% van de kostprijs van het schip.
Het afschrijvingspercentage bedraagt 3,23% van de kostprijs van het schip.

Kosten voor groot onderhoud worden ten laste gebracht van het resultaat op het moment dat deze zich
voordoen.

Langlopende schulden

Leningen o/g luidend in USD worden omgerekend tegen de slotkoers van het boekjaar. De uit de
omrekening per balansdatum voortvloeiende koersverschillen worden opgenomen in de winst- en
verliesrekening.

Grondslagen voor het bepalen van het resultaat

De opbrengsten hebben betrekking op reizen of timecharter-periode binnen het verslagjaar, alsmede op
een naar tijdsgelang evenredig deel van de reizen of timecharter-periode welke ultimo het jaar in
uitvoering waren. De overige opbrengsten en kosten worden toegerekend aan het jaar waarop zij
betrekking hebben.

Grondslagen voor de opstelling van het kasstroomoverzicht

Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte methode.

De geldmiddelen in het kasstroomoverzicht bestaan uit liquide middelen en vlottende effecten.
Kasstromen in vreemde valuta worden omgerekend tegen een geschatte gemiddelde koers.
Koersverschillen inzake geldmiddelen worden afzonderlijk in het kasstroomoverzicht getoond.
Winstbelastingen, ontvangen interest en betaalde interest worden opgenomen onder de kasstroom uit
operationele activiteiten.
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TOELICHTING

op de onderscheiden posten van de balans

Alle bedragen luiden in euro's

2008 2007
1 Materiéle vaste activa
Kostprijs schip 12.390.696 12.390.696
Af: afschrijvingen voorgaande jaren 6.567.299 6.167.344
Boekwaarde schip bij aanvang boekjaar 5.823.397 60.223.352
Af: afschrijvingen boekjaar 399.955 399.955
Saldo per 31 december 5.423.442 5.823.397
Het ms Dinteldiep, een multi-purpose containerschip met een draagvermogen van 8.000 ton bij
een diepgang van 7,15 m en een B&W MAN scheepsdieselmotor van 4.975 KW, is op 5 januari
2001 in de vaart gebracht. De verzekerde waarde bedraagt voor hull, machinery, disbursements,
freight en shipbrokers interest tezamen USD 12.500.000.
Het juridisch eigendom van het ms Dinteldiep ligt niet bij de CV.
2 Vorderingen en overlopende activa
Gelieerde ondernemingen 3.740 0
Omzetbelasting 397 59
Overige vorderingen en overlopende activa 24.834 19.024
Saldo per 31 december 28.971 19.082
3 Kapitaalrekening
Commanditair kapitaal bij aanvang boekjaar 2.364.353 2.627.062
Beherend vennoot 0 0
Terugbetaling van commanditair kapitaal 151.621 262.709
Saldo per 31 december 2.212.732 2.364.353
De vennoten zijn tot dit vermogen gerechtigd overeenkomstig de onderscheiden participaties.
4 Cumulatief resultaat
Saldo bij aanvang boekjaar 430.976 -287.931
Resultaat boekjaar -261.690 723.063
Winstreserve beheermaatschappij -691 -4.156
Saldo per 31 december 168.595 430.976
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TOELICHTING

op de onderscheiden posten van de balans

Alle bedragen luiden in euro's

2008 2007
5 Langlopende schulden
Hypothecaire leningen
Saldo bij aanvang boekjaar 3.268.361 4.088.001
Af: aflossing boekjaar 416.257 453.529
Koersresultaat 165.753 -366.171
Saldo per 31 december 3.017.857 3.268.361

De aflossingsverplichting per jaar bedraagt USD 582.759. De aflossingsverplichting voor de komende 5 jaar bedraagt
USD 2.913.793.

Tot meerdere zekerheid voor de terugbetaling van al hetgeen te eniger tijd aan de geldverstrekker mocht blijken
verschuldigd te zijn, zijn de volgende zekerheden verstrekt:

- eerste hypotheek;

- verpanding van de vrachtinkomsten;

- verpanding van de rechten uit de H&M-verzekering;

- verpanding van de rechten uit de P&I-verzekering;

- verpanding van de rechten uit de loss of hire-verzekering.

Ultimo het boekjaar bedroeg het rentepercentage van de roll-over faciliteit (USD 4.225.000): 5,965% (tot december
2010).

Overige leningen
Gelieerde ondernemingen 0 0

6 Kortlopende schulden en overlopende passiva

Gelieerde ondernemingen 5.303 4.879
Kredietinstellingen 0 0
Omzetbelasting 0 0
Overige schulden en overlopende passiva 272.935 299.281
Saldo per 31 december 278.238 304.160

Financiéle instrumenten

De C.V. heeft in december 2008 voor het jaar 2009 valutatermijncontracten gesloten voor de verkoop van USD
90.000 per maand tegen een vaste koers van 1,27, met een kostprijs van nihil. De valutatermijncontracten hebben
tot doel om het risico van koersveranderingen tussen de EURO en de USD af te dekken. Bij verkoop van het schip
gedurende de looptijd van de termijncontracten zal een positief of negatief verschil in waarde van de
termijncontracten met de C.V. worden verrekend.
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TOELICHTING

op de onderscheiden posten van de winst- en verliesrekening

Alle bedragen luiden in euro's

2008 2007
1Opbrengsten
Vrachtinkomsten 2.102.916 2.350.644
Af: commissie(s) 120.566 131.877
Af: ladinggerelateerde kosten 2.605 2.546
Bij: uitkering inzake tijdsverlies 0 0
Koersresultaat 36.790 -88.067
Netto opbrengsten 2.016.535 2.128.154
Vaardagen 353,3 365,0
2 Exploitatiekosten
Bemanningskosten * 710.820 614.301
Proviand 32.933 30.176
Onderhoud/reparaties 227.339 194.962
Surveykosten 258.559 19.034
Schades 0 0
Smeerolieén 61.259 63.089
Verzekeringen 73.550 70.104
Communicatie/diversen 0.875 7.266
Extra investeringen 0 388
Totaal 1.371.334 999.319
* s exclusief saldo dagen tegoed ad € 11.088 van de zeevarenden ultimo boekjaar
Het gemiddeld aantal opvarenden bedroeg voor 2008: 13 (voor 2007: 14).
3 Overige exploitatiekosten
Algemene beheerkosten 31.330 28.204
Management fee 106.851 117.627
Totaal 138.181 145.831
4 Rentelasten en soortgeljjke kosten
Rente, hypothecaire lening 195.261 236.946
Rente, overig 7.741 -10.789
Koersresultaat op aflossingen 165.753 -366.171
Totaal 368.754 -140.015

Beherend vennoot: Beheermaatschappij ms Dinteldiep BV
Directie: Feederlines BV

Groningen, 2 maart 2009
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OVERIGE GEGEVENS

Accountantsverklaring

Hiervoor wordt verwezen naar de hierna opgenomen verklaring.

Statutaire bepalingen inzake de winstbestemming
In de akte van oprichting d.d. 24 juni 1999 inzake de winstbestemming is het volgende bepaald:

Artikel 5

Van de jaarlijkse winst, welke uit de vastgestelde winst- en verliesrekening blijkt, ontvangt de beherende
vennoot, naast de door hem ten behoeve van de vennootschap gemaakte kosten, een winstaandeel van
een 1/2 %, met een maximum van vierduizendvijfhonderdzevenendertig euro en tachtig eurocent (€
4.537,80). De resterende winst komt toe aan de commanditaire vennoten naar rato van hun
commanditaire deelname. Onder winst wordt in dit artikel lid verstaan de winst voor afschrijving.

De door de vennootschap gedurende haar bestaan in enig boekjaar geleden verliezen worden door de
vennoten gedragen overeenkomstig het in lid 1 van de winstverdeling bepaalde, met dien verstande, dat
de commanditaire vennoten niet gehouden zullen zijn alsnog enig bedrag tot dekking van geleden
verliezen te storten boven het in artikel 3 genoemde bedrag van hun inbreng, tenzij zij met algemene
stemmen anders besluiten.

Artikel 8

De winst is ter beschikking van de vergadering van commanditaire vennoten, met dien verstande dat
reservering zal plaatshebben, tenzij de vergadering van commanditaire vennoten anders besluit. De
winst wordt na een daartoe strekkend besluit van de vergadering van commanditaire vennoten zo
spoedig mogelijk uitgekeerd, tenzij en voorzover de vennoten, ieder voor zich, besluiten de winst te
reserveren. Er vindt geen winstuitkering plaats indien en zolang het over enig voorafgaand jaar geleden
verlies niet zal zijn aangezuiverd.

Overige statutaire bepalingen

De vennootschap ziet af van de statutaire bepaling in artikel 7 lid 4, waarin is vermeld dat ieder der
vennoten na afloop van elk boekjaar ten laste van de onkostenrekening een rente ontvangt naar een
telkenjare in overleg te bepalen percentage.

Voorstel bestemming resultaat

Ingevolge artikel 5 van de akte van oprichting delen de commanditaire vennoten in de winsten of dragen
bij in de verliezen naar evenredigheid van de onderscheiden participaties in het eigendom van het ms
Dinteldiep. Overeenkomstig genoemd artikel wordt door de beherend vennoot, Beheermaatschappij ms
Dinteldiep BV een half procent (1/2%) van de jaarlijkse winst voor afschrijving genoten.

Over het jaar 2008 bedraagt de nettowinst voor afschrijving € 138.265 positief. Derhalve vindt aan de
beherend vennoot een uitkering plaats van € 691.
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ACCOUNTANTSVERKLARING

Aan de directie van Beheermaatschappij ms Dinteldiep B.V. te Groningen

Betreft:  Scheepvaartonderneming ms Dinteldiep CV te Groningen

Accountantsverklaring

Wij hebben de (in dit rapport opgenomen) jaarrekening 2008 van bovengenoemde
scheepvaartonderneming bestaande uit de balans per 31 december 2008 en de winst-en-verliesrekening
over 2008 met de toelichting gecontroleerd.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven in overeenstemming met de Richtlijnen voor de
Jaarverslaggeving. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, invoeren en in stand
houden van een intern beheersingssysteem relevant voor het opmaken van een getrouw weergeven in de
jaarrekening van vermogen en resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen van materieel belang als
gevolg van fraude en fouten bevat, het kiezen en toepassen van aanvaardbare grondslagen voor
financiéle verslaggeving en het maken van schattingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk
zijn.

Verantwoordelijkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze
controle. Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met Nederlands recht.
Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor ons geldende gedragsnormen en zijn wij
gehouden onze controle zodanig te plannen en uit te voeren dat een redelijke mate van zekerheid wordt
verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat. Een controle omvat het
uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de bedragen en de
toelichtingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren werkzaamheden is afhankelijk van de
professionele oordeelsvorming van de accountant, waaronder begrepen zijn beoordeling van risicos
van afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten. In die beoordeling neemt de
accountant in aanmerking het, voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van
vermogen en resultaat, relevante interne beheersingssysteem, teneinde een verantwoorde keuze te
kunnen maken van de controlewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden adequaat zijn
maar die tot doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het interne beheersingssysteem
van de vennootschap. Tevens omvat een controle onder meer een evaluatie van de aanvaardbaarheid van
de toegepaste grondslagen voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen die het
bestuur van de vennootschap heeft gemaakt, alsmede een evaluatie van het algehele beeld van de
jaarrekening.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis
voor ons oordeel.

Oordeel

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het
vermogen van bovengenoemde scheepvaartonderneming per 31 december 2008 en van het resultaat
over 2008 in overeenstemming met de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving.

Groningen, 2 maart 2009
Deloitte Accountants BV
J.J. Kooistra RA
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